IV. Direktor N. Ryge's foredrag pi Norges Banks representantskapsmete 16. februar 1931.

Det som gir aret 1930 dets seerpreg er forst og fremst den rummelighet som inntradte
for Korte penger og rentens fall. For Norge passer det dog mindre godt & tale om et rummelig
marked. Vi har nok fulgt med i bevegelsen, men det har vi kunnet gjore, ikke fordi forholdene
her hjemme tvang det frem, men fordi tendensen gikk den vei. Var innskuddsmasse har ogsa
i dette ar giatt nedover, fordi tilsiget pa den ene side ikke var stort. men pengene trengtes pa
den annen side i storre utstrekning i tidenes medfor, og en del blev ogsa plasert om i aunen
form. Som det gikk, kunde det ikke gjere nogen skade at renten gikk nedover noget raskere
enn markedssituasjonen egentlig bed.

I arets begynuelse var valutamarkedet ganske knapt. og det gikk sterkt utover vare
beholdninger.  Ved nyttar androg disse til 66 mill. kroner og var ved utgangen av februar kommet
ned i 34'e mill. kroner. altsa en ganske sterk nedgang. Det er en gjentagelse fra tidligere ar.
at markedet i de forste maneder stiller sig ugunstig. Men det var egentlig denne gang noksa
slitsomt & komme gjennem.

Hertil kommer at der fremdeles i utlandet kunde opnaes ganske hoi rente for korte
anbringelser. op til 5 %, Ogsa de likviderende hanker sat inne med ganske store tilgodeha-
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vender i utlandet, et forhold som altsa passet dem, men som for den nedvendige utligning er
alt annet enn enskelig.

Dette trykk hlev oket ved den felelse av usikkerhet med hensyn til fremtiden som
giorde sig gjeldende, og som jeg kommer tilbake til, en viss uro for anbringelse her hjemme,
en ftilhoielighet til & skremmes op ogsa av ting, som ikke har det minste foruroligende ved sig.
I hvert fall der var en sadan tendens, og nar leiligheten for anbringelse i utlandet er sa gunstig,
vil den lettere gi sig utslag.

I februar maned matte kurseme. som ikke sa noie hadde fulgt den teoretiske paritet,
settes sukeessive ned, nemlig fra kr. 18,21 til kr. 18,17 for £. Det viste sig nemlig at man sokte a
utnytte differansen til uttak og eksport av gull, og for & beskytie oss herimot sattes noteringen
for £ ned.

Den 6. februar satte Bank of England diskontoen ned '/» ", fra 59, og derpa fulgte
glag i slag videre nedsettelse frinvis til 3 % i lepet av 3 maneder. De andre land fulgte med.
Dette hidrog til & lette trvkket her hjemme litt efter litt. Anbringelser ute bed ikke lenger
de samme fordeler som fer. Men om enn dette trykk foltes mindre sterkt, var dog pengemarke-
det her hjemme fremdeles knapt. Fra 21. mars satte Norges Bank diskontoen ned i 4%/, .

Ved denne tid meldte sig umiskjennelige tegn pa depresjon i vare neeringer. Bankene
fikk sterkere feling med konjunkturomsvinget. som allerede en god stund hadde virket i utlan-
det. Bankene stotte pa det gjennem den minskede avsetning, de stigende lagre i forskjellige
industrier. de synkende priser, de elendige fraktremisser, hvilket atter medforer stigende behov
hos hankene

Vi kom nu inn i den periode da tilferslene okes av hvalpund, og da man var nadd frem
til mai, var billedet helt forandret. Det var ganske anselige belop som gikk inn, og denne
gang feltes strommen sterkere enn for. Ogsa i tidligere ar hadde disse tilforsler den storste
betydning, men de blev sa & =i lagt beslag pa underveis til de mange behov som ventet. Nu
meldte de sig mere handgripelig som en overflod. Vi sokte & skaffe oss en oversikt over hvad
der gikk inn, og vi fant at i ferste halvar. det vil vesentlig si april fil juni. solgte hvalfangst-
selskapene her hjemme omkring 1 mill. £, som altsi direkte tilfortes markedet. Utenfor faller
altsa de belep, som anvendes til dekning av utgifter i utlandet og de belop som blir sthende
ute for senere disposisjon. Det gir en forstaelse av hvilket viktig ledd i var husholdning denne
bedrift utgjer, som med s4 fremragende dyktighet er arbeidet frem. Nettop fordi denne innsats
ma vurderes si heit, vil den sikre og varige oprettholdelse av denne inntektskilde veere av den
storste betydning.

Ved utgangen av juni var vare beholdninger nadd op til arets maksimum, 72,6 mill. kr.
Da nu forrentningen blev meget lav., matte vi efterhanden i forsiktig utstrekning omlegge dem
gjennem anbringelse for en del i lett avsettelige 1. klasses obligasjoner.

Den konvertering som staten foretok i juni til 5 %, blev lettet ved den utvikling som
fant sted. Anbringelser ute bod ikke den samme tiltrekning, og det vellykkede utfall var i hei
grad styrkende for ftilliten.

I annet halvar var utviklingen pa valutamarkedet jevmere. Den innskrenkning i var
eksportindustri, som foregikk, merkedes ogsa pa valutatilgangen som ikke lenger var si god.
Fra august innfrer vendingen pa arbeidsmarkedet, som inntil da hadde utviklet sig gunstig. Nu
begvnner arbeidsledigheten & stige.

Bankene hadde i tide sekt & ruste sig for alle tilfelle. En lang vekke iakttagelser
viste at der var uro, som gav sig utslag i forskjellige retninger: Uttak av innskudd, forvaring
av penger i private gjemmer, kjep av utenlandsk valuta, en pafallende utgang av seerlig de
store sedler. Men sammenlignet med tidligere oplevelser var det samlede omfang ikke av uro-
vekkende art. Mens det for hadde en konvulsivisk karakter, foregikk det nu merve stillferdig.
Hvad der var farlig var selve tendensen, som kunde bryte frem og volde stor skade.

Efterhanden satte forholdene sig, og Norges Bank kunde 7. november ga ytterligere ned
i diskonto til 4%, en sats der som bekjent ikke har veert brukt sidem 1898. Om markedet
ikke var rummelig, s var iallfall tendensen nu sikker, og der var derfor ingen hindring mot
A folge med i den internasjonale bevegelse. Man mente at samtidig som dette vilde virke til




fordel for den produktive virksomhet vilde det dessuten virke heldig pa tendensen for den lange
rente, som ogsd er synkende.

Ved utgangen av aret hadde Norges Bank en valutabeholdning av 71.2 mill. Men
hertil ma legges de andre bankers 75 mill.,, tilsammen 146,2 mill. kroner mot 151 mill. kroner
ifjor. [Lfterat valutakursene blev stabile. har disse beholdninger utenfor Norges Bank fatt en
ganske annen betvdning enn fer. Nedgang i Norges Banks beholdninger betyr jo ofte bare at
de er fiyttet over pa andre hender. Disse omflytninger kan veere noksa store. I 1930 nadde
svingningene i de private bankers beholdninger mellem minimum og maksimum vel 50 mill.
kroner. Det er selvfelgelic de samlede beholdninger det kommer an pa.

Avslutningen av arvet forlep lett. Der har ellers alltid veert nogen knuter & loze ved
den tid, men intet Arsskifte i det siste tidr er forlepet lettere.

Vi skal se litt pa de viktigste tall som viser Norges Banks virksomhet.

Folioinuskuddene ligger i 1930 meget lavt. Bankene har trengt midlene til omsetningen
og har felgeliz minsket sine innskudd i Norges Bank.

Pa den annen side er ogsi utlanene gatt ned. I gjennemsnitt for desember 1930 la de
i 195 mill. kroner mof 236 mill. kroner 1 1929, altsd ca. 40 mill. nedgang. Det er seerlig bhan-
ker i fri virksomhet som har minsket sine lan i Norges Bank. I alt utgjorde det samlede belop
ved arets utgang 53 mill. kroner, alle former for lan medtatt, og dette belep fordeler sig pa en
lang rekke privathanker og sparebanker.

Seddelomlopet holder sig temmelig stabilt, 1 gjennemsnitt for aret 304.6 mill. kroner
mot 306.2 mill. kroner i 1929. Der er en del ujevnhet. Enkelte maneder har lavere tall enn
fjoravet, andre viser heiere tall. Seerlig viser oktober maned en pafallende stigning. Til a
holde seddelomlopet som jo pa grunn av prisfall og minsket omsetning kunde ventes & ga ned-
over, sa nogenlunde i samme heide, har diskontosenkningene bidratt sitt. Dessuten har Norges
Bank i siste del av &ret eket sine beholdninger av innenlandske obligasjoner.

Aret 1930 viser for den eokonomiske virksomhet en avgjort tilbakegang : Nedgang 1
produksjon, sviktende aveetning. stigende arbeidsledighet.

Men pa kredittlivets omrade er allikevel forholdene blitt mere festnet. Det lyder som
en selvmotsigelse. men er det ikke. Forklaringen er ganske enkel. Man har forst de sving-
ninger. som ledsager de almindelige verdenskonjunkturer, og av dem er ogsa bankenes virksom-
het avhengig. Men man har dessforuten hatt kjenning av andre innflytelser som ikke hadde
noget med okonomiske forhold eller konjunkturer & gjore, og som skapte den utrygghet som
jeg for har nevnt. Om berettiget eller ikke, ligger utenfor min opgave & demme om. Vi har
med utslagene & gjore, og de har virket forstyrrende. Det har betydd en almindelig svekkelse
til skade for landet, hemmende dets fremgang. | lengden virker det enmerverende. Man kon-
staterer et utsig, et krafttap. og man maler det tydeligst i de banker som star aller heiest i
almenhetens hevissthet. Der har vert to stromminger, den ene utgatt av tillit til utviklingen,
som jo ma danne grunnlaget for et sundt kredittvesen, og det er jo heller ikke noget man hel-
ler har villet enn & vise tillit. Men sia kommer den annen strem med tvil og bekymringer.
idet spareinteressene i fremtiden frykter for a bli stillet overfor farer av den ene eller annen
art. For landets fremgang skulde det jo veere en innlysende fordel & sla denme tvil ned. Imid-
lertid har de to stromninger kjempet mot hverandre. Ved konverteringen varen 1930 slér tilliten
izjennem pa en helt avgjerende mate. og ved arets utgang ma denne generelle svekkelse sies & veere
borte, sa at man kan si. at betingelsene for opsparing er blitt gunstigere, disposisjoner mere
betrygget og derved landets okonomiske og finansielle motstandskraft under en krise 1 hel
grad oket.

Jeg har mattet nevne demne utvikling ogsi av den grunn at den har spillet inn ved
reduksjonen av diskontosatsen. At diskontoen har kunnet bringes ned pa et nivd som man ikke
har oplevet siden 1898, har man ikke minst denne finansielle styrkelse a taklke for.

Det vil veere pa sin plass 4 nevne den forskjell som der bestar mellem diskontosatsen
i Norge og de fleste andre land. seerlig med hensyn til rekkevidden. Hos oss har diskontoen
gitt normen for renten bade for innlan og utlan. I utlandet er dette pa ingen mate tilfelle,




eller iallfall ikke i nogen tilsvarende grad. Det leder ogsa til mange. mistydninger, fordi man
ikke forstar denne forskjell.

Som regel er diskontoen normgivende alene for vekselmarkedet, mens renten for ut-
lan til kunder felger sine egne regler. Diskontoen gjelder altsd bare for en begrenset del av
pengemarkedet. for forste klasses korte forretningsveksler, som beror pA vareomsetning og gir
fra hand til hand. Og resultatet vil derfor lett kunne bli, at til tross for at diskontoen ligger
lavere i utlandet enn her, behever ikke utlansrenten a ligge under renten i Norge.

I andre land er der visstnok en viss overensstemmelse mellem diskontoen og utldns-
renten for hankenes kunder, men der er ikke én sats, men en rekke trappesatser. Mens Norges
Bank har en seats for de veksler som anbringes. har f.eks. Sveriges Rikshank en rekke satser
for veksler efter lopetid, sikkerhet o. s. v.

Den ordning vi har oprettholdt, har utvilsomt sin store hetydning. Der er sammenheng
mellem de forskjellige rentesatser, og for bankenes stilling i vart samfund ma det ansees som
en fordel a bibeholde systemet.

Det kan naturligvis ikke undgaes at en endring i diskontosatsen i eleblikket kan passe
mindre godt for de enkelte institutters interesser. DBestemmelsesgrunnene for diskontoens regu-
lering ma jo veere av mere almindelig art. og vi har ennu til gode den diskontoforandring, om
hvilken det ikke sies at den er ubeleilig for nogen.

Det nuveerende system er hygget pa en savidt mulig rettferdig avveining av pa den
ene ride sparernes og pa den annen side av debiforernes inferesser. Det er derfor ogsa et hen-
syn som Norges Bank er pliktig til a ta, at denne sammenheng ikke blir brutt. Ti felgen av
en nedsettelse vil under visse omstendigheter kunne fere til at forbindelsen bryvtes, hvorav re-
sultatet vil kunne bli at lantagerne blir ugunstigere stillet.

Et moment, som har spillet inn under rentereguleringen, har veert a holde innskudds-
renten savidt oppe at man undgikk at innskuddene i altfor hei grad blir flyttet over til annen
plasering. [Efterhanden vil det kunne’ bli nedvendig a regulere inmskuddsrenten overensstem-
mende med markedets stilling uten saddanne bihensyn.

Den lange rente. obligasjonsrenten. har gjennem en periode 1 alle land av grunner som
det ikke horer hit a forklare, ligget i et heiere nivda enn tilfellet var for krigen. Men man ser
at tendensen nu er synkende, og det ma ansees som en viktig fordel, paskyndet som den er blitt
ved diskontonedsettelsene. Ogsa vi har fulgt den samme utvikling. Varen 1930 fant konver-
tering sted av statslan til 5 9, typen og nettop nu er en ny konvertering gjennemfort til 4'/2 %,
I virkeligheten var ingen av disse konverteringer pa forhand oplagte, tvert imot gjorde der sig
gieldende pa forskjellig hold tvil om gjennemforbarheten. De er blitt til ved klok utnyttelse av
chansene, og har selv bidratt til a paskynde tendensen.

1 en lignende stilling stir pantelansrenten, som felger efter litt efter litt, og som selv-
felgelig vil kunne bringes ennu Iavere ned. om utviklingen fortsetter. Det, som det nu gjelder, er
ikke forst og fremst a rvette henvendelser til centralmyndighetene, men & fa senkningen gjen-
nemfort utover landet. hvor det ikke allerede er gjort.

Om den depresjon som verden nu lider under. om hvad der har skapt den. hvad der er
gkvld i den, blir der skrevet og talt meget. og de meninger som fremsettes er bade avvikende
og motstridende. Jeg kan ikke g4 nwermere inn pa disse sporsmal. [t hovedpunkt er a for-
klare den sterke prisnedgang. Om den skyldes forhold vedkommende vareproduksjonen, den
sterke ekning av denne og de sterkt reduserte frewmstillingsomlcostninger. Eller om det er hvad
man kaller pengenes indre bytteverdi som er endret, altsa forhold som knvtter sig til gullet og
til den pa gullet byggede forsyning med kredittomsetningsmidler. Denne side av problemet,
den monetzere side, er jo sterkt fremme i digkusjonen. 0Og der er dem. som forenkler svaret
pa den mate. at det hele er seddelbankenes feil, at de ikke har maktet den opgave & holde om-
setningsmidlene 1 det riktige forhold til den stigende produktmasse.

Hvorom allting er, sa foreligger her et problem som krever den sterste opmerksomhet.
Ti selv om den monetere side kanskje ikke har hatt s4 meget a si i den nuveerende situasjon
gsom man har trodd, sd foreligger her i ethvert fall for fremtiden en meget viktig opgave a
lose. Diskusjonen er forsavidt fruktbar, som man stiller problemene og seker a komme dem
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naermere inn pa livet, og dernest fordi det gledeligvis ser ut til at nasjonalbankene nar frem til
en mere utvidet opfatning av sitt ansvar.

Efter de beregninger som er stillet op ved hjelp av de sakkyndige, antas gullproduksjonen
a ga tilbake 1 tiden fremover, si man ma regne med en lang periode med stigende gullverdi og
fallende priser pa varer og tjenester. NAar man vet, hvilken rolle gullmyntfoten spiller i folkenes
okonomiske liv, er det derved ogsa gitt at man star like overfor et sporsmal av forste orden.
Det hererer alle borgere, det griper inn i alle livsforhold.

Ved siden av selve tilgangen av gullet kommer dertil den pa grumn av ganske ekstra-
ordineere forhold efter krigen fremkalte .ulike og ujevne fordeling av gullet mellem landene,
som utvilsomt ma virke forstyrrende pa pengeverdien.

Det er naturlig at bankene tar op disse sporsmal, det er deres plikt & viere lydhore like
overfor de farer, der melder sig, & underseke og prove, i gjere hvad der star i menneskelig
makt ved rasjonelle foranstaltninger for & mote farene. :

Skal man ha fast grunn & bhygge pa. kreves der inngaende statistiske oversikter som viser
omfanget av landenes produksjon og omsetning og bevegelsen fra ar til ar. Men det som man
har bruk for her er nettop det som er vanskeligst & na frem til. Man skal forst ha en oversikt fra
alle de enkelte erhvervsgrener. og det gjenstir ennu meget for man er nadd frem til 4 fastsla det.
Hvad det gjelder her. nar talen er om pengenes verdi. er a na frem til hestemmelse av den
samlede produksjon og omsetning. a finne resultanten av samtlige svingninger i det hrogede
erhvervsliv, et totalbillede av hele den vekslende mangfoldighet. Ennu er det alene tilnsermede
verdier man ma operere med. Man regner med en gjennemsnittlig arlig okning i omsetnings-
massen av 2—3 %, Men man seoker stadig ved fortsatte undersokelser a komme frem til mere
eksakte fall. Jeg kan i denne forbindelse nevne det verdifulle materiale som Federal Reserve
Board soker a oparbeide pa dette omrade til veiledning for bankenes egne disposisjoner og for
almenheten. og det sier sig selv at efter hvert som dette materiale fullkommengjores, har man
et sikrere grunnlag for de disposisjoner som skal treffes og for rasjonell regulering.

Men videre erkjennes det at disse spersmal ikke kan leses uten internasjonalt samarbeide.
Og har man denne erkjennelse vil det veere et ganske bhetydelig ansvar ved a legge sig 1 veien
for et sadant samarbeide.

Et ledd i dette samarbeide er Den Internasjonale Bank. Det lar sig visstnok ikke nekte
at man kunde enske at den var blitt til pA en noget annen mate. Nom forholdene var fant
man a burde benytte den leilighet, der her bed sig, idet man ikke frodde det mulig i nogen
overskuelig tid & fa en internasjonal sammenslutning av seddelbankene i stand ad annen vei.
Nar den nu er kommef i stand, bor den stettes. Der er ogsa utvilsomt megen god vilje til stede
for & utnytte sammenslutningen til fordel for en sundere utvikling. Det er mulig at den ikke
vil na frem til det man venter av den. Men der ligger i ethvert fall en stor opgave til felles
lesning og vi har ikke lov til her A stille oss utenfor.

At den internasjonale okonomiske krise til slutt matte sla inn over oss. synes temmelig
uundgaelig, og virkningene vil utvilsomt bli ennu mere folbare. Men under alt dette bor det
dog ikke glemmes. at den i de fleste land gjor sig gjeldende med storre voldsomhet enn her.

En forklaring herpid har man i de spesielle okonomiske forutsetninger her hjemme, den
mate hvorpa kapitaldannelsen er skjedd i de senere Ar og produksjonens retning. Den utvidelse
av produksjonen som har tunnet sted har alt i alt ikke vert sa4 voldsom som i andre land, men
har hatt et jevnere preg. Man har innrettet sig for sadan virksombet som visstnok ikke har
budt de store chanser, men har gitt en jevnere avkastning. Man har holdt sig innenfor et mere
beskjedent omriade uten hoierefiyvende planer, ikke tatt del i mere spekulative foretagender og
er derfor forst blitt rammet da den reelle omsetning begynte & svikte. Man har samlet sine
krefter om sadan virksomhet, hvor vi har var styrke i de naturlige forutsetninger, og den linje
vil det veere til var egen fordel & folge videre. Den sterste utvikling har man hatt i jordbru-
ket, hvor man gjennem arene ser en ganske sterk okning av det dyrkede areal. en betydelig
stigning 1 foravlen. oket husdyrhold og stigende produksjon av husdyrprodukter. Videre en
kraftig utvikling av var handelsflite, som i ennu sterre grad enn fer star fullt konkurranse-
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dyktig. Endelig en sterk utvidelse pa hvalfangstens omrade, hvor kanskje de rette dimensjoner
ikke har vert overholdt.

Som  stillingen nu engang er. soker man a vurdere den nekternt. uten overdrivelser og
a mote med de midler som ansees tjenlige. T4 den méate vil vi kunne seke av all var evine &
hegrense skaden mest mulig. Arbeidsledigheten er voksende, og her har man en opgave a lese.
Her er nettop bankene samfundets heste middel for a std imot. Har det veert deres opgave &
sta til tjeneste under den sterke ekning i var nasjonale produksjon som fant sted inntil for
et ar siden, sa er det en ikke mindre opgave & holde den oppe, sa langt det er ekonomisk for-
gvarlig, nu nar avsetningen er avtagende og lagrene okes, og videre 4 fremme de ftiltak som
der kan veere tale om.

Dette er spersmal som melder sig for bankene hver dag. Iin stor del av produksjouen
er ikke lenger lonnsom, og spersmalet gjelder & fortsette den sa lenge det lar sig gjere.
Behovet stiger, kredittene oker. Situasjonen skaper nye lantagere, bedrifter som hadde egne
midler & drive med, men som nu ma ty til kreditt.

Vi vet at der snart forestar et opgjer, som vil fa den storste hetydning for var produk-
sjon og filgangen pa arbeide. Vi vil neppe fa anledning til & eve nogen innflydelse, men vi
kan iallfall uttale det hap, at opgjor ma skje uten at alt for meget legges ode.

Som stillingen er bhlitt har det veert enn mere nodvendig & tvinge produksjonsomkost-
ningene nedover, a gjennemga alle poster noie, og dette er utvilsomt ogsd gjort i meget stor
utstrekning. Hvor man ennu ikke har forstatt nedvendigheten derav. hor hankene se det som
sin opgave i bidra til at det blir gjort.

En annen folge av den alvorlige stilling skulde veaere at man sa ut over de mindre
interessemotsetninger, der kan veere mellem den ene og den annen gruppe, og i felles interesse
sokte & Dhjelpe frem var egen produksjon i den ufstrekning vi selv er herrer over def. Er der
nogen fid, da man skulde holde sig til levereglen: kjop norske varer, matte del vel veere nu.
Jeg tar et eksempel. som er av stor rekkevidde. [ en tid, da skoghruket strir med de storste
vanskeligheter og driften i vare skoger ma innskrenkes til et lavmal, er det ininefallende viktig,
at det norske materiale sikres all den avsetning, som der er rum for. [Et anliggende som dette
skulde kunne ordnes ved fornuftig imotekommenhet partene imellem uten lovforskrifter.

Det er omrader, hvor vi fer eller senere ma kunne ufvide viar virksomhet i betraktelig
grad. Jeg nevner skibsbygningen. hvor der fra rederhold allerede er vist =4 megen forstaelse,
og hvor en fortsatt velvilje kan apne store muligheter.

Hvad man pa denne mate kan gjore selv, hver bedrift og nesering for sig og med en smule
samarbeide vil fore lenger frem enn de kunstige foranstaltninger, som man har lett for 4 ta sin
tilfflukt til under oieblikkets trykk, og hvis skyggesider man efterhanden vil bli klar over

Pa den annen side vil malbevisst fortsatt nedbringelse av den offentlige gjeld og lettelse
av skattefrvkket hety en opmuntring av all nyttig virksomhet her i landet og ha sin store he-
tydning bade under de darlige tider vi nu lider under, og ikke mindre nar konjunkturene matte
hegynne a sfige igjen.

Nar jeg swerlig skal behandle Norges Banks virksomhet, s& ma utgangspunktet viere at
den skal vde sitf bidrag til & bygge op var produksjon.

Jeg har allerede sagt at vare uflan til banker for tiden ikke er store. Men det kan
skifte. I et land hvor bankvesenet er si decentralisert og si mange av bankene rundt omkring
er avhengig av spesielle nweringsveier ma man veere forberedt pa bevegelser op og ned. Norges
Bank ma felgelig holde reserver for » mote sadanne behov.

Men en meget viktig gren av var virksomhet vil dog stadig bli de direkte lan til almen-
heten, fornemmelig ved vare avdelinger.

Det er selvfolgelig at Norges Bank ikke kan std fil tjeneste med pantelan. enten i den
ene eller annen erhvervsgren. Det skulde veere overflodig & gjenta det, men det synes. som til-
egnelsen av selv meget enkle grunnsetninger har vanskelig for & bli opfattet. Pantelansvirksom-
heten ma beserges av andre kredittorganer. Den ligger utenfor seddelbankens omrade.

For evrig skal Norges Bank veere beredt til 4 imotekomme behov fra alle grener og
grupper som en utfylning av den kreditt som vare andre kredittinstitutter er i stand til 4 yde, natur-
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ligvis forutsatt at de betingelser opfylles som lov og reglement har opstillet som bindende for
var virksomhet. DBanken skal sprede sine lan, ingen side av var nasjonale produksjon skal vaere
den fremmed, erhverv av alle arter, store og mindre bedrifter. Det skal veere var bestrebelse
4 fylle portefoljen med gode kreditter, utvalgt fra alle sider og sa upartisk som mulig. Jeg
kan nevne at det pa vart mete for to ar siden av direksjonen blev fremholdt overfor repre-
sentanter for vare avdelinger: Vi star apen for a tre i forbindelse med alle retninger innen
neeringslivet. Vi laner til bedrifter — til kooperative forretninger . . . . Alle krav om stette
som tar sikte pa ophjelp av bedriftslivet ma tas op til neiaktig dreftelse.

Er der nogen enkelt gren. som i uforholdsmessig grad er blitt tilgodesett i disse ar, er
det vare fiskerier. Det er en rekke grunner, som har fort dette med sig. Vi er opmerksom pa
at vi vil kunne finne anbringelser, som vilde innehsere mindre risiko, og at banken ved disse
lan til sine tider nar ut til kanten av hvad der kan veere bankmessig betryggende, men at denne
virksomhet samfundsmessig sett har veert nyttig og nodvendig, har vi ikke nweret nogen tvil om.

Kredittforholdene 1 skogbruket er for tiden aktuelle under det trykk som denne neering
lider under. Det har vist sig at der er visse svakheter ved denne n:erings finansiering som
det vilde vere av betydning a fi rettet pa.

Som bekjent blev der i 1929 bragt i stand en landssammenslutning av vare skogeiere,
og den opfatning gjorde sig da gjeldende at dermed var ogsd den finansielle side. som jo er den
ikke minst viktige, lost pa en fullt tilfredsstillende mate. Imidlertid tror jeg at det mi kunne
sies at denne side i virkeligheten ikke ennu har funnet sin lesning.

Det er for ovrig et spersmal som forst melder sig, nemligz om forholdet mellem finan-
gieringen og organisasjonen. Man kan stille finansieringen under kamporganisasjonen. Eller man
kan seke en finansiell ordning som ikke er underordnet organisasjonen. Jeg fror at det vilde
veere en fordel at finansieringen blev ordnet helt uavhengig og bygget utelukkende pa forret-
ningsmessig hasis.

Finansieringen faller nu noksa wjevn. [ enkelte distrikter faller det forholdsvis lett a
skaffe de driftslan som trenges, i andre er det ikke mulig. KFor & skaffe en utjevning har Nor-
ges Bank tradt til gjennem Centralkassen for Bendernes Driftskreditt, for i de forskjellige vass-
drag 4 skaffe supplerende midler, hvor det matte trenges.

Det er apenbart en opgave av betydning 4 soke 4 nd frem til en finansiering som gar
jevnt og glatt. Swerlig er det av viktighet at arbeidet i skogen kan hli tatt op pi den tid det
faller mest beleilig for driften og for en rasjonell arbeidsorden, og ikke som nu gjennem ende-
lose forhandlinger skytes ut altfor lenge. En rasjonelt utformet kredittordning vil kunne veere
til stor nytte for skogn:eringen, underbygge den og sikre en rettferdig forretningsmessig pris-
ansettelse. '

Da disse spersmal nu er tatt op til droftelse, skal jeg ikke gid niermere inn pa dem her.

Hvad landbrukets kredittforhold angar kommer vi inn pa et omrade, som er av stor
interesse og av megen betydning, og det vilde vwere Norges Bank en kjwer opgave & medvirke
til en videre utvikling.

Pantelanskreditten setter jeg her utenfor som herende inn under Norges Hypotekbank,
kredittforeninger, sparebanker o. s. v.

Hvad landbrukets driftskreditt angar, faller denne i to grupper, den individuelle kreditt
og driftskreditt hygget pa samvirke.

Hvad den individuelle kreditt angar. er laneandragender underkastet de samme regler
som andragender fra andre neeringer, proves som og stilles helt pa linje med dem.

Driftskreditt bygget pi samvirke er som hekjent utviklet her hjemme i ganske hoi grad,
om der enn fremdeles kan vaere plass for videre utvikling. Savidt det kan bedemmes. virker
denne ordning ganske bra. Der er alltid den fare, at de opstillede forutsetninger ikke blir op-
rettholdt, men at det glir ut og en del av lanene hunnsetter sig som fast kreditt. Her er det
de bankers opgave, som virker med, i passe pa at ingen sidan utglidning finner sted, men at
lanenes karakter som driftslan blir fastholdt.

Der har vart oppe spersmal om hvorvidt der ved siden av de nuvarende driftskreditt-
lag (innkjopslag) skulde hygges op nye sammenslutninger for landbrukets driftskreditt. Men den
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opfatning gjores gjeldende, at den bestiende ordning som den er utformet og innarbeidet under
stor ftilslutning virker filfredsstillende, og at der ikke skulde veere plass for nogen nydannelse
pa dette omrade. 1 ethvert fall vil Norges Bank veere apen for forhandlinger, om det matte
onskes. Vi har ogsia hatt anledning til & konstatere, at vart Representantskap meter direksjo-
nens forslag med full forstielse.

Jeg skal dernest gi en oversikt over vart driftsregnskap for 1930. Overskuddet andrar
til kr. 7102 850,563, altsd en nedgang som vi har veert forheredt pa. Det ligger kr. 1163 000,—
lavere enn for det foregiende ar.

Representantskapet har idag besluttet & anvende dette overskudd pa folgende mate :

89, uthytte til aktionerene . . . . . . . . .kr 2800000,—
INEBEHEN & . 2 v 2 sz 2w @ 5 » & 5 6 B 700 000,—
Avsettes til bygningsfondet . . . . . . . . . .,  200000,—
Avsettes til holigfondet for bankens funksjonerer , 100 000.—
Avsettes til dekning av tap . . . . . . . . . , 830235053

Tilsammen . . kr. 7 102 350,53

Reservefondet tilfores ca. kr. 95 000,— av den i dret optjente overkurs ved salg av
obligagjoner i henhold til loven. Det utgjer dermed kr. 15 431 835.05.

Delkrederefondet star urert med kr. 2 837 996,37, bhestemt til 4 mete tap, som ikke
matte dekkes av hankens overskudd.

Jeg skal tilslutt stanse ved et enkelt punkt, vare avskrivninger.

Det skulde synes overfladig a peke pa at vi har gjennemlevet en voldsom krise med
en lang rekke sammenhrudd blandt vare banker, der kulminerte 1923/24. Norges Bank var da
bestormet fra det hele land. 1 forbindelse med staten og andre banker sokte man & avvende
de mest kritiske felger. Der var heller ingen uenighet om at banken matte strekke sig sa langt
gsom den formadde. Var rettesnor ved overtagelsen av disse helt ekstraordinwere risikoer méatte
da bli 4 finne det rette forhold til var evne, og det gjorde vi pa den mate at vi satte det he-
tydelige delkrederefond, som nettop var lagt op med kritiske forhold for eie, som yttergrensen
for vare ofre. Og efter den malestokk matte vi prove hver enkelt stetteaksjon for sig og samt-
lige under ett og det blev ogsa gjort. Der var leiligheter, da det av statsmaktenes represen-
tanter inntrengende bhlev henstillet til oss & ga lenger. men vi kunde ikke forsvare det. Men
g4 langt som vi maktet. fulgte vi med. 1 forstdelse av Norges Banks stilling som ledd i nasjo-
nens ekonomiske liv.

Det vil alltid veere en fare for. at man i sidanne situasjoner forregner sig, at man
anstrenger sine krefter, s& man ikke kan yde mere, swerlig under en krise som vi hadde den,
gjennem ar, av en voldsom utstrekning, med en sd lang rekke av kalamiteter. Man vil da veere
ute av stand til & hjelpe i tilfelle der er likesd bervettiget som de tidligere, ja i tilfelle hvor
behovet er ennu sterkere og skaden vilde veere ennu sterre. Saken er jo nemlig den, at et
slikt uveer ikke kan undgd ved den uro, det fremkaller og den svekkelse av tilliten. der folger
med, 4 skape vanskeligheter for institutter som under andre omstendigheter ikke kunde tenkes
a sta i fare. Er det viktig & yde hjelpen pa det ferste trin av en sadan periode, er det ma-
gkje ennu viktigere 4 kunne st rede, nar det gjelder dens avsiutning.

Det tilkommer ikke mig a demme om det blev regnet riktig. Det fir andre gjere, nar
det materiale, der ma bygges pa, kan legges frem.

Nu. disse stotteaksjoner med de lAneoperasjoner, som faller inn derunder er et kapitel
for sig, der nermer sig sin endelige avslutning. :

Et annet kapitel er var reguleere utlansvirksomhet. Her har direksjonen i lepet av det
giste tidr arbeidet for 4 fi den lagt pa ef sundt grunnlag til avlesning av den forvirring som
hersket. Vi har trukkef bestemte grenser for de formal vi kan stette, der er gitt bestemte
regler for prevelse av hver enkelt sak og der er istandbragt kontroll med gjennemferelsen. Vi
har gjort rede for alt dette i vare arsberetninger. Vi stir ved disse prinsipper og vil derfor
holde fast ved dem. Vi er ikke rukket helt frem. Jeg ma dessverre ta visse forbehold.
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Det vilde da i sannhet veere nedsliende om var lanevirksomhet nu i de senere ar
skulde medfere vesentlige avskrivninger, ti en lanevirksomhet bygget pa forsiktige regler ber
ikke gi store tap.

Nu har vi imidlertid [for 1930 avsatt kr. 3 302 350.53 for 4 mete tap, og jeg skal seke
4 gi forklaringen.

Da direksjonen for ti ar siden gikk gjennem bankens risikoer, festet vi opmerksomheten
ved de kommunale lan, og da vi utarbeidet en sammenstilling fant vi at de androg til et samlet
betydelig, meget betydelig belep. Vi kom til klarhet over at vi ikke kunde sta til fjeneste med
sadanne lin, hvorom der stadig kom nye andragender. Man vil kanskje huske at var holdning
ikke vant udelt ftilslutning. Dernest kom vi til det resultat at disse lan métte sekes bragt
nedover, si fort som det overhodet lot sig gjere. Det er ogsi Ivkkes i bringe dem ned i 309,
av det daveerende belep, og da man ikke har kunnet undgd nogen tilgang av nye lan, er i
virkeligheten reduksjonen ennu sterre. Det som nu krever avsetninger er nettop de resfer, som
det ikke tross all umak er lyktes & f4 vekk. Her som i andre livets forhold hestemmes det
som skjer av begivenheter som ligger langt tilbake. av handlinger som er foretatt for ar tilbake.
Vi har i 1929 og 1930 avsatt efter avdelingenes forslag fil dekning av tap pa kommunale
engagements tilsammen ca. kr. 966 000,—. Vi har under hovedsetet for 1929 reservert eca.
1'> mill. kr. og for 1930 ca. kr. 947 000,— til senere fordeling. sewerlig blandt de 4—5 avdelin-
ger. som har storparten av disse lan. Ved hovedsetet er der intet. Altsa alt 1 alt pa 2 ar
ca. 3.4 mill. kroner.

Alle menneskelige anliggender ber ha en utgang. Arene gir, boer opgjeres, hanker gikk
over ende og avvikler, men for en rekke av disse lan stdir man ennu idag like uviss om hvad
de er verdt.

Jeg har mattet gi denne oversikt for 4 vise hvorledes forholdef i virkeligheten er. Det
er ikke var lanevirksomhet som skaper tapene. Vi har nettop lagt an pa a skaffe oss en porte-
folje, sammensatt fra hele landet, fra alle erhverv, en portefelje, som vi kan veere hekjent av.
IFor & illustrere dette har vi beregnef for arene 1928, 1929 og 1930 alle de tap som er sprun-
get ut av lanedisposisjoner i de samme 4r. dJeg kommer da til et gjennemsnittlig tap av
kr. 150 000,— arlig. Heri inngar tap, som er uadskillelig forbundet med enhver kredittgivning.
Der inngir ogsia som jeg allerede har antydet — tap pa disposisjoner som ikke burde vert
foretatt og som vi har patalt. Men storparten faller pa fiskelan, som stir i en seerstilling og
som man visstnok ikke kunde komme forbi i et for klippfiskforretningen sa ulykkelig ar som
1930, all aktpagivenhet til tross. De tap som er falt av den virksomhet som nu i en arrekke
oves i Norges Bank, kan vi altsa uten nogen som helst vanskelighet komme gjennem.




