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Fra mandat til beslutning 

Når er inflasjonen lav og
stabil?

Hva innebærer høy
sysselsetting?

Når bygges finansielle
ubalanser opp?

Hvordan veie hensynene
mot hverandre?
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Den nøytrale renten har falt
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Anslag på den nøytrale realrenten i pengemarkedet. Prosent

3Kilde: Norges Bank

Kontraktiv pengepolitikk

Ekspansiv pengepolitikk



Inflasjonen svinger rundt målet
Firekvartalersvekst. Prosent

4Kilder: Statistisk sentralbyrå og Norges Bank
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Mange har stått lenge uten arbeid
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Langtidsledige. Tusen personer

5Kilder: NAV og Norges Bank



Hva er full sysselsetting?
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6Kilder: Statistisk sentralbyrå og Norges Bank



Sysselsetting forenlig med prisstabilitet (I)
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Sysselsetting med stabil inflasjon

Full sysselsetting
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Sysselsetting forenlig med prisstabilitet (II)
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Sysselsetting med stabil inflasjon

på lang sikt

Full sysselsetting
Tiltakende pris-

og lønnsvekst

Avtakende pris-

og lønnsvekst

Sysselsetting med stabil inflasjon

etter et tilbakeslag



Boligpriser og gjeld har økt lenge
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9Kilder: Statistisk sentralbyrå og Norges Bank 



PENGEPOLITISK 
STRATEGI –

FRA MANDAT TIL 
BESLUTNINGER

SENTRALBANKSJEF ØYSTEIN OLSEN

Oslo, 20. oktober 2021 


