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Figur 1: En enkel fremstilling av terminpremien 
Nullkupongrente og terminpremie. Prosentenheter. 
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Figur 2: Terminpremien på norske statsrenter med løpetid på tre, fem og ti år 
Prosentenheter. Mars 2001 – august 2023 
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Figur 3: Estimerte terminpremier og nøytrale renter 
Prosentenheter. Mars 2001 – august 2023 
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Φ̅̂

Φ̂𝐵𝐶 = 2Φ̂ − Φ̅̂

Φ̂𝐵𝐶

Figur 4: Estimerte terminpremier i 10-års statsrenter for et utvalg land 
Prosentenheter. Mars 2003 – august 2023 
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Figur 5: Skjevhetskorrigerte terminpremier 
Prosentenheter. 2001 – august 2023 

-1,5

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

-1,5

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Skjevhetskorrigert terminpremie Terminpremie



STATSGJELD MEMO 

NR 3 | 2023 

 

Figur 6: Usikkerhetsintervaller for de estimerte terminpremiene 
Prosentenheter. August 2001 – august 2023 
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https://www.newyorkfed.org/research/data_indicators/term-premia-tabs#/overview
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https://www.norges-bank.no/tema/Statistikk/statsrenter/statsrenter/
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Tabell 1: Egenverdier 
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Figur A: Kryssjekk 
Prosentenheter. Juni 1961 – april 2022 
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Figur B1: RMSE for modeller med tre, fire, fem og seks faktorer 
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Figur B2: Forskjellen mellom faktiske og estimerte renter ved bruk av fire og fem faktorer 
Tiårs løpetid.  
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