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Statens eierskap
Fall i markedsverdi i 2008. Milliarder NOK

Statens pensjonsfond – Norge -30

Statens direkte eierskap1 -230

Statens andel av petroleumsformuen i Nordsjøen2 -2 200

Statens pensjonsfond – Utland3 -130 (-630)

Privat boligformue4 -400

55

Kilder: Finansdepartementet, Nærings- og handels-
departementet, Folketrygdfondet og Norges Bank

1) Verdinedgang justert for dividende. Børsnoterte selskaper

2) Verdifall i statens andel av petroleumsformuen i Nordsjøen beregnet ut fra en nedgang i 
oljeprisen fra NOK 500 til NOK 300 per fat. Oljeprisen var ca NOK 500 per fat ved inngangen til 
fjerde kvartal 2008 og har i år variert mellom NOK 260 og 350 per fat

3) Verdifall målt i NOK. Verdifall målt i internasjonal valuta i parentes

4) Verdifall i boligformuen fra august 2007 til fjerde kvartal 2008 (nominelle beløp)
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Referanseporteføljen

Faktisk portefølje

Avkastning aksjer 1998 - 2008
Referanseportefølje og faktisk portefølje. Indeksert, 31.12.1997=100
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Avkastning obligasjoner 1998 - 2008
Referanseportefølje og faktisk portefølje. Indeksert, 31.12.1997=100
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Kredittvurdering av obligasjonsporteføljen1)

Statens pensjonsfond – Utland. Prosent per 31.12.2008
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Kredittpåslag for foretaksobligasjoner

Likviditet
Samlet rentepåslag

U ikk h t f t t tUsikkerhet om forventet tap
Kredittrisiko

10

Kilde: Bank of England Inflation Report February 2009
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Risiko – forventet relativ volatilitet
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