Pengepolitikk og inflasjon
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Prisveksten er bredt basert g Norges Bank
Tolvmanedsvekst. Prosent. Mars 2020 — september 2022
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Bestemmelsen om pengepolitikken

§1.

§ 2.

§ 3.

§ 4.

Pengepolitikken skal opprettholde en stabil pengeverdi giennom lav og stabill
inflasjon.

Norges Bank forestar den operative gjennomfaringen av pengepolitikken.

Det operative malet for pengepolitikken skal veere en arsvekst i konsumprisene som
over tid er neer 2 pst. Intflasjonsstyringen skal veere fremoverskuende Otgl fleksibel
slik at den kan bidra til hey og stabil produksjon og sysselsetting samt til a motvirke
oppbygging av finansielle ubalanser.

Norges Bank skal jevnlig offentliggj@re de avveiingene som ligger til grunn for den
operative gjiennomfgringen av pengepolitikken.
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Skal vi stabilisere innenlandsk eller samlet prisvekst? S g Narges Ban

KPI-JAE og norskproduserte varer og tjenester i KPI-JAE. Firekvartalersvekst.
Produksjonsgap fem kvartaler tidligere

8 6
6 5
Produksjonsgap, Innenlandsk KPI-JAE, KPI-JAE,
venstre akse hayre akse hayre akse 4
\ \ 3
'
‘* / ' 2
1

. | :

1995 2000 2005 2010 2015 2020



Bestemmelsen om pengepolitikken

§ 1. Pengepolitikken skal opprettholde en stabil pengeverdi giennom lav og stabil
inflasjon.

§ 2. Norges Bank forestar den operative gjennomfgringen av pengepolitikken.

§ 3. Det operative malet for pengepolitikken skal vaere en arsvekst i konsumprisene som

over tid er naer 2 pst. Inflasjonsstyringen skal veere fremoverskuende og fleksibel
slik at den kan bidra til hey og stabil produksjon og sysselsetting samt til a motvirke
oppbygging av finansielle ubalanser.

§ 4. Norges Bank skal jevnlig offentliggj@re de avveiingene som ligger til grunn for den
operative gjiennomfgringen av pengepolitikken.
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Pengepolitiske avveiinger og Norges Bank (PPR 352)
Produksjonsgap og inflasjon (KPI-JAE)
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Kostnadssjokk — pengepolitiske avvelinger Kide: Norges Bank
Avvik fra likevekt. Standard ny-keynesiansk modell

Inflasjon Produksjonsgap

Nominell rente Konsum
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Kostnadssjokk — pengepolitiske avvelinger Kide: Norges Bank
Avvik fra likevekt. Standard ny-keynesiansk modell og TANK-modell

Inflasjon Produksjonsgap

Standard NK-modell
TANK-modell

Nominell rente Konsum
Realrente (stiplet)




Renteregnskapet ide: Norges Banik
Akkumulerte bidrag. Prosentenheter
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@kt oppmerksomhet om prisveksten

N

KPI og forventet prisvekst om 12 maneder

2006

2009

T %‘ N

—KPI

~——Husholdninger

——Neeringslivsledere

—Partene i arbeidslivet

—@@Kkonomer ,(

4

2012 2015 2018 2021

6000

5500

5000

4500

4000

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

2006

Medieomtale av Inflasjon
Antall

2011 2016

Kilder: TNS Gallup, Opinion,
Epinion, Ipsos og Retriver

2021



Fra et forventningsregime til et annet

Kilde: Norges Bank

Avvik fra likevekt. Ny-keynesiansk modell med endring i forventningsdannelsen
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